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کليات  
 

يكي از هدفهاي حسابداري تفســيراطلاعات مـالي و 
يـا درواقـع تسـهيل اسـتفاده از صورتهـاي مـــالي بــه 
ــمگيرياشـخاص و مراجـع مختلـف اسـت.  منظور تصمي
ضـرورت تفسـير صورتهايمـالي بـه نحـــوي آــه نيــاز 
ــرآورد  اسـتفادهآنندگان مختلـف از صورتهايمـالي را ب
ـــي انجاميدهآــه  بـه پيدايـش و توسـعه روشهـا و فنون
روابط بين ارقـام منـدرج در صورتهـاي مـالي را تعييـن 
وامكـان مقايسـه، تعبـير و توجيـه آنـها را فراهـم آـــرده 

است. 
انتخاب ارقام و اطلاعات ، مقايسه و تعيين رابطـه بيـن 
آنـها وارزيـابي حـــاصل از آن را تجزيــه و تحليــل مــالي 
مينامند.بنابراين، مرحله اول انتخاب ارقام و اطلاعاتي 
اســت آــه ازبررســي و تفســير آنــها اخــذ تصميــــم 
امكــانپذيــر شــود. مرحلــه دوممقايســه و تنظيــــم و 
مشخص آردن روابط بين ارقـام و بالاخرهمرحلـه سـوم 
تفسير و ارزيابي نتــايج حـاصل از مرحلـه دوم اسـت.در 
تجزيــه و تحليــل مــالي فــرض بــر ايـــن اســـت آـــه 
ــه  گذشتهزمينهساز آينده ميشود و به اين ترتيب نتيج
آوشـشها وتجـارب گذشـته آـه در صورتهـاي مــالي 
منعكس است مبنايبررســي واقـع و نتـايج بـه دسـت 
آمــده راهنمــاي اخــذ تصميــم نســبتبه آينــده قـــرار 

ميگيرد. 
 

روشهاى تجزيه و تحليل مالى 
در تجزيــه و تحليــل مــــالي از چـــهار روش اســـتفاده 

ميشود: 
 

١- تجزيه و تحليل درونى (٢) : در اين روش مقدار و 
اهميت نسبيهر يك از اقلام يك صورت مالي در مقــام 

مقايسه با ساير اقلامهمان صورت تعيين ميگردد. 
 

ــن روش  ٢- تجزيـه و تحليـل مقايسـهاى (٣) : در اي
ـــا يكديــگر  صورتهـاي مـاليدو يـا چنـد دوره متوالـي ب
سنجيده ميشود. به عبــارتديگر، رقـم مربـوط بـه يـك 
سال را با رقــم مشـابه در سـال ديگرمقايسـه و ضمـن 
تعييـن افزايـش و آـاهش بـه پيجويـــي علــت يــاعلل 

پرداخته ميشود. 
 

٣- تجزيه و تحليل سرمايه در گردش (٤) : در ايــن 
روش عوامـل مؤثـردر تغيـيرات وضعيـت مـالي شــناخته 
ميشود و موجبات افزايشيا آاهش پول مـورد نيـاز در 

فعاليتهاي جاري واحد تجاريتعيين ميگردد. 
 

ـــع ايجــاد  ٤- خطـر سـنجى (٥) : در ايـن روش مواض
ــر  خطر تعيينميشود. اصولا از نظر اقتصادي و مالي ه
ـــايد  نـوع سـرمايهگذاري وفعـاليت تجـاري از دو جـهت ب
ارزيـابي شـــود، از نظرســودآوري و از لحــاظ خطــر يــا 

خطراتي آه متوجه سرمايهگذاريميگردد. 
 

تجزيه و تحليل درونى 
تجزيه و تحليــل درونـي روشـي اسـت آـه در آن اقـلام 
يكترازنامه و صورت سود و زيان يك دوره مالي و رابطــه 
موجودبين آنها مورد بررسي قرار مــيگيـرد تـا معيـاري 
بـراي ارزيـابيوضع مـالي و اعتبـاري واحـد تجـاري آـــه 
ـــود بــه دســت  صورتهـاي مـالي بـه آنمربـوط ميش
ميآيد. بنابراين در اينجا فقطصورتهاي مالي يك دوره 

مالي مورد تجزيه و تحليل واقعميشود. 
 

ــه و  مراحل تجزيه و تحليل درونى: قدم اول در تجزي
تحليـل درونياطمينـان يـافتن از صحـت و آـامل بـــودن 
ــه منـدرج ميباشـد. قـدم  اطلاعاتي است آه درترازنام
بعـدي بررسـي سرفصلحســـابهاي ترازنامــه اســت 
مانند مطالبات و موجودي جنســي آـهدر ايـن بررسـي 
ارقام مذآور را با ساير ارقام ترازنامه مقايســهميآنيم. 
در قــدم نــهايي نيزبــه بررســي نســبتها و تفســـير 
ــم. ذآـر  ونتيجهگيري از آنها در تجزيه و تحليل ميپردازي
ــود اهميـت محاسـبه و  ايننكته ضروري است آه با وج
مطالعهنسبتها، نبايد هيچگاه بررسيها را در اسارت 
آنـها مقيـد آـرد ونتيجـهگيـري از آنـها را مطلـق و تغيــير 

ناپذير دانست. 
طبقـهبندى نســـبتها: نســبتها را بــه چــهار گروه 

طبقهبنديميآنند آه به شرح زير ميباشد: 
 

ــگي (٦) : نسـبتهاي نقدينـگي  ١-  نسبتهاي نقدين
از مقايسهدارايي جاري يا اقــلام تشـكيل دهنـده آن بـا 
بدهــي جــاري بهدســت ميآيــد. اهــم نســـبتهاي 

نقدينگي نسبت جاري و 
نسبت آني است. 

 

تجزيه و تحليل صورتهاى مالى 
 (با تجديد نظر) 

نشريه شماره ١٢٩ 
تأليف: 

 دکتر فضلا... اکبرى 
از انتشارات 

مرکز تحقيقات تخصصى حسابدارى و حسابرسى 
سازمان حسابرسى 



١-١- نسبت جاري (٧) : هرگاه جمــع دارايـي جـاري را 
بـر جمعبدهـي جـاري تقسـيم آنيـــم، نســبت جــاري 
بدست ميآيد. بطورآلي ميتوان گفت هر چه نسبت 
جاري بزرگتر باشدبستانكاران تامين بيشــتري خواهنـد 
داشت. نقص بزرگ نســبتجاري ايـن اسـت آـه همـه 
اقلام دارايي جاري را از لحاظنقدينگي يكســان در نظـر 

ميگيرد. 
 

٢-١- نسبت آني (٨) : هرگاه جمــع دارايـي آنـي(٩) را 
بر جمعبدهي جاري تقسيم آنيم، نسبت آني بدست 

ميآيد. 
اين نسبت به وضوح نشان ميدهد آـه آن قسـمت از 
ــه از لحـاظ ارزش، ثبـات بيشـتري دارد و  داراييجاري آ
احتمال آاهشدر آن آمتر است تا چه مــيزان ميتوانـد 

پشتوانه طلبكارانآوتاهمدت قرار گيرد. 
 

٣-١- فرجــه تدافعــــي (١٠) : هـــرگاه حـــاصل جمـــع 
ـــرمايهگذاريهــاي آوتــاه مــدت و  موجـودي نقـدي،س
حسـابها و اسـناد دريـافتني رابـر بـــرآورد هزينــههاي 
ـــم، فرجــهتدافعي  نقـدي روزانـه عمليـات، تقسـيم آني
بدســت ميآيــد. ايــن نســبت نشــان ميدهــد آـــه 
موجودينقـدي بـا آنچـه در آوتـاه مـدت انتظـار مــيرود 
ــآًچنـد روز هزينـههاي واحـد تجـاري را  وصول شود جمع

تكافو خواهد آرد. 
 

٤-١-نسبت گردش نقدي (١١) : ســنجش نقدينـگي و 
توان واريزبدهيهاي آوتاه مدت لزومآً بـا گردش پـول و 
ـــرگاه گردش نقــدي  يـك نـوع پوياييسـر و آـار دارد. ه
حاصل از عمليات را برجمع بدهيهــاي جـاري تقسـيم 
آنيـم نسـبت گردش نقـــدي بدســتميآيد. ســازمان 
ــن عقيدهانـد آـه نتيجـه ايننسـبت  هاي تخصصي بر اي
چنانچه ٤/٠ يا بيشــتر از آن باشـد، وضـع واحـد تجـاري 
ازلحاظ قدرت پرداخت بدهي هاي آوتاه مـدت مطلـوب 

است. 
 

٢- نسبتهاي فعاليت (١٢) : هــرگونـه آسـري آـه در 
صورت آنمبلغ فروش واحد تجاري و در مخـرج آن يكـي 
از اقـلام ترازنامـهآمده باشـد نســـبت فعــاليت نــاميده 

ميشود. 
 
 

ــاصل ضـرب  ١-٢-  دوره وصول مطالبات (١٣) : هرگاه ح
متوسـطمطالبات در تعـداد روز سـال(١٤) را بـر فـــروش 
نسـيه سـالانه تقسـيمآنيم، دوره وصـول مطالبـات بــه 
دست ميآيد. واحد اين نسبتبرحسب روز ميباشــد. 
ايـن نسـبت متوسـط مدتـي را آـه فروششـروع و بـــه 

وصول مطالبات ميانجامد نشان ميدهد. 
 

٢-٢-دوره گردش آــالا (١٥) : هــــرگاه حـــاصل ضـــرب 
متوسطموجودي آالا در تعداد روز سـال(٧) رابـر بـهاي 
ـــه تقســيم آنيــم ، دوره  تمـام شـده آـالايفروش رفت
گردش آالا بدست ميآيد. ايننسـبت مـدت زمـاني را 
نشان ميدهد آه طول ميآشد تا آالافروخته شود. 

 

٣-٢-  دوره گردش عمليـات (١٦) : حـــاصل جمــع دوره 
توليـد، دورهگردش آـالا و دوره وصـول مطالبــات را دوره 
گردش عملياتمينـامند. مفـــهوم عــددي آــه از ايــن 
معادله بدست ميآيد نشانميدهد آه چند روز طـول 
ميآشد تا مراحل توليد، فروش ووصول مطالبات طــي 
ــه انـواع شـكلها (مـواد،دسـتمزد، آـالا و  شود و پول ب

مطالبات) تبديل و مجددآً صورت نقدي پيداآند. 
 

٤-٢- نسبت آالا بـه سـرمايه در گردش (١٧) : هـرگاه 
موجـودي آـالارا بـر سـرمايه در گردش تقسـيم آنيـــم، 
نسـبت آـالا بـه سـرمايه درگردش بـه دسـت ميآيــد. 
سرمايه در گردش در اين معادلهعبارت است از دارايي 
جاري منهاي بدهي جاري. اين نسبتنشــان ميدهـد 
آـه چنـد درصـد سـرمايه در گردش بـه صورتموجــودي 
آـالا در آمـده اسـت. بـالا بـودن ايـن نسـبت نشــانهاي 
ــــات جـــاري تلقـــي  بروجــود مشــكل در گردش عملي

ميشود. 
 

ــــرگاه فـــروش  ٥-٢- گردش ســرمايه جــاري (١٨) : ه
خـالص را برسـرمايه در گردش تقسـيم آنيـم، نســـبت 
مزبور به دست ميآيد.اين نسـبت حـاآي از آن اسـت 
ـــا چــهاندازه در فــروش مؤثــر  آـه سـرمايه در گردش ت
است. افزايش نسبت دليل بر آمبودسرمايه در گردش 
ــن ديـگري مثلافزايـش فـروش  تلقي ميشود مگر قرائ

آن را نفي آند. 
٦-٢-  دوره واريز بستانكاران (١٩) : جهت محاسبه اين 
نسـبتابتدا بـــايد دفعاتواريزبســتانكارانراازفرمول زيــر 

بدست آورد: 
 

موجـــودي آـــالاي پايـــــان دوره + موجــــودي آــــالاي اول دوره - 
بهايتمامشدهآالايفروش رفته = دفعات واريز بستانكاران 

متوسط حساب بستانكاران 
 
 

هـرگاه تعـداد روز سـال را بـر دفعـات واريـز بســتانكاران 
تقسيمآنيم، دوره واريز بستانكاران به دســت ميآيـد. 
فايده دورهواريز بستانكاران در برنامهريزي پرداختهــا و 
تهيـــــــــــــــــــــــــــــه بودجــــــــــــــــــــــــــــــهنقدي 
وديگريمقايسهآنبامهلتهاييآهفروشندگانمواداوليـه
وآالابرايدريافتمطالبـاتخودتعيينآردهاند،خلاصــهمي

شود. 
 

ـــن نســبتها  ٣- نسـبتهاي سـرمايهگذاري (٢٠) : اي
ــههرگاه آـار واحـد تجـاري بـه تصفيـه  نشان ميدهد آ
بكشـد، تـــا چــه انــدازه طلبكــارانو وامدهنــدگان بــه 
مطالبـــــــات خـــــــــود ميرســــــــند. در ضمــــــــن، 
نسبتهايسرمايهگذاري طرز ترآيب ســرمايه شـرآت 
ــــابع مـــالي را در  را بــه معنــي اعــم آنآــه آليــه من
برميگيــرد نشـان ميدهـد. در اينجـا بـهچـهار نسـبت 

سرمايهگذاري مهم اشاره ميشود. 
 

١-٣- نسـبت دارايـي ثـابت بـه ارزش ويـژه (٢١) : ايـــن 
نسبت ازتقسيم دارايي ثابت به ارزش ويژه بـه دسـت 
ميآيـد. نســـبتدارايي ثــابت بــه ارزش ويــژه نشــان 
ميدهد آه چه مقدار ازارزش ويژه، به مصـرف دارايـي 



ثابت رسيده و به بيان ديگر چهمقدار از سـرمايهگذاري 
صاحبـان سـهام از گردش عملياتجـاري واحـد تجـــاري 
خارج شده است. وقتي نسـبت پـايين باشـدنقدينگي 

بالا است. 
 

ــن نسـبت از تقسـيم  ٢-٣- نسبت آل بدهي (٢٢) : اي
جمع بدهيبر ارزش ويژه حاصل ميشود. نســبت آـل 
بدهي وضع طلبكارانرا در مقابل صاحبان سهام نشان 
ميدهـد آـه هـر يـــك تــا چــهاندازه در واحــد تجــاري 

سرمايهگذاري آردهاند. 
 

ـــي جــاري بــه ارزش ويــژه (٢٣) : از  ٣-٣-نسـبت بده
تقسيم بدهيجاري بر ارزش ويژه، اين نســبت حـاصل 
ميشود. اين نســبتحاآي از رابطـه بدهـي جـاري بـا 
ارزش ويـژه اسـت. وقتـي نسـبتبالا باشـــد نــامطلوب 
ـــاب  تشـخيص داده ميشـود و افزايـش مسـتمر آنايج
ميآنــــد آــــه در نحــــوه ترآيــــب ســــــرمايهگذاري 

تجديدنظرشود. 
 

ـــژه (٢٤) :  ٤—٣-نسـبت بدهـي بلندمـدت بـه ارزش وي
ايــن نســبت ازتقســــيمبدهيبلندمدتبر ارزش ويـــژه 
بدسـت ميآيـد. ايـن نســـبترابطه بدهيبلندمــدت را 

درمقايسهباارزش ويژهنشان ميدهد. 
 

٤-نسبتهاي سودآوري (٢٥) : هدف از اين نســبتها 
تعييـن مـيزانموفقيت واحـــد تجــاري در آســب ســود 
ــد تجـاري در  است. در عمل به هرآسري آه سود واح

صورت آسر و فروش،  
ارزش ويژه، داراييها و يــا سـرمايه در گردش درمخـرج 

آنباشد، اصطلاحآً بازده(٢٦) اطلاق مينمايند. 
 

١-٤- بازده فروش (٢٧) : ايــن نسـبت از تقسـيم سـود 
خـالص برفـروش خـالص بـه دسـت ميآيـد و برحســب 
درصد بيانميگردد. اين نسبت نشـان ميدهـد آـه از 
ــروشچـه مقـدار سـود (برحسـب درصـد)  هر يك ريال ف

تحصيل شده است. 
 

٢-٤- بـازده ارزش ويـژه (٢٨) : ايـن نسـبت از تقســـيم 
سود خالصبر ا رزش ويژه به دست ميآيد و برحسـب 
درصد بيانميگردد.در اين نســبت ارزش ويـژه اول دوره 
ــــبت حـــاآي از مـــيزان  مــالي بكــارميرود. ايــن نس
ــان  سودآوري واحد تجارياست و بازده متعلق به صاحب

سهام را نشان ميدهد. 
٣-٤- بازده دارايي (٢٩) : اين نســبت از تقسـيم سـود 
خالص برجمع داراييهــا بـه دسـت ميآيـد و برحسـب 
ــد  درصد بيان ميشود.اين نسبت حاآي از توانايي واح
ــار آن  تجـاري در آـاربرد تماممنـابعي اسـت آـه در اختي
قرار دارد. بسياري ازتحليلگران اين نســبت را شـاخص 
نهايي براي تشخيص آفايتو آــارايي مديريـت در اداره 

امور واحد تجاري ميدانند. 
 

٤-٤- بـازده ســـرمايه در گردش (٣٠) : ايــن نســبت از 
تقسـيم سـودخالص بـر سـرمايه در گردش بـه دســـت 

ميآيد و برحسبدرصد بيان ميگردد. افزايش نسـبت 
مذآور دلالت بر آمبودسرمايه در گردش ميآند. 

 
روش نسبتيابى دوپان (٣١) : 

ــد تجـاري  روشي آه رابطه بين گردش دارايي(٣٢) واح
ــاي سـنجش آـارايي و مديريـت آن  وبازده فروش را مبن
واحــد قراردهــد، روش نســبت يــابي دوپــان نــــاميده 
ميشود . نسبت گردشدارايــي بـه ايـن ترتيـب تعييـن 
ميشود آه فروش را بر جمعدارايي تقسيم ميآنيـم 
تـا بدانيـم دارايـي واحـد تجـاري چـهگردشـي ازمســـير 
ــول زيـر  فروش را داشته است. نسبتيابي دوپان ازفرم

به دست ميآيد: 
 دارايـي  سـودخالص     =     فـروش  ســـودخالص    ‚    دارايــي  

فروش     =   بازده سرمايهگذاري 
 

ــاظ فـروش و سـودي  اين روش فايده دارايي ها را از لح
راآهاز آن به دست آمده است نشان ميدهـد. نتيجـه 
نهايي آاربردروش دوپان تحت عنوان بازده دارايي قبـلا 
توضيح داده شدهاست. ولي فايده عمــده ايـن روش را 
ــه  در مطالعه اجزايتشكيلدهنده دارايي و سود و رابط

آنها ميدانند. 
 

نقاط ضعف نسبتها 
ـــود.  درآـاربرد نسـبتها بـايد از نقـاط ضعـف آنـها آگاه ب

برخياز نقاط ضعف نسبتها به شرح زير است: 
ـــه عنــوان منبــع اصلــي تهيــه  ١- صورتهـاي مـالي ب
نسبتهايمالي بكار ميرود و به لحاظ گذشــت زمـان 
ارقـام منـدرج در آنـهاوضع موجـود را نشـان نميدهـــد. 
ــا چـه انـدازه گذشـتهميتواند مبنـاي پيشبينـي  حال ت

آينده قرارگيرد محل بحث است. 
٢-بعضي نسبتها آه آاربرد بسيار هـم دارنـد ممكـن 
استنتايجي گمــراه آننـده ببـار آورنـد مـگر آنكـه آليـه 

نسبتها با هممد نظر قرار گرفته و تحليل شوند. 
ــــل نســـبتها تغيـــيرات ســـطح  ٣- در تجزيــه و تحلي
قيمتهامعمولا مدنظر قرارنميگيرد و اين خود از فايده 

نتيجه  
تجزيه و تحليل ميآاهد. 

 
تجزيه و تحليل مقايسهاى 

در تجريه و تحليل مقايسهاي روندهاي مهم آـه سـال 
بهســال تغيــير مييــابند از راه صورتهــاي مـــالي آن 
سالها تعيين ومورد تفسير قرار مــيگيرنـد. ولـي بـايد 
توجه داشت آه برايدرك تجزيه و تحليل مقايســهاي و 
تشخيص روند ها لازم استقبلا تجزيه و تحليل درونــي 

آاملا مطالعه و مفهوم شده باشد. 
 

روندهاي مهم آه مورد بحث قرار ميگيرند عبارتند از: 
١- رونـد فـروش (٣٣) : وقتـي رونـد فـروش مســتمرآً 
افزايش نشاندهد وضع، مطلوب تشـخيص و درصـورت 
ــيگردد. در ايـن حـالت يـافتن  آاهش، نامساعدتعبير م
ــح دارد. مـهم ايـن  علت بر تعيين مقدار دقيقارقام ترجي
است آه بدانيم چرا وضع فروششرآت در مقايســه بـا 
گذشـته تغيـير پيـدا آـرده اسـت و بـه چـهدليل ســـهم 

بازار(٣٤) آن آاهش يافته يا از دست رفته است. 



ـــد ســود معمــولا بــا رونــد  ٢- رونـد سـود (٣٥) : رون
ـــا  فروشهمبسـتگي دارد. بديـن مفـهوم آـه افزايـش ي
ــن  آـاهش فـروش اثرشـديدتري بـر سـود مـيگذارد. اي
ــر  شدت اثر ناشي از آن استآه هزينههاي ثابت در ه

حال يكسان باقي ميمانند. اگر  
زيان زياد يا بنيه مالي واحد تجــاري ضعيـف باشـد بـايد 
آخرينصورتهاي مالي را گرفت ولو اين آه صورتهاي 
ـــن دورهاي باشــند و آنــها رابــا  مـالي مزبورموقـت و بي
صورتهاي مالي گذشتهتطبيق آرد تـا عمـق مسـايل 

روشن شود. 
 

ــــژه (٣٦) : آنچـــه ارزش ويـــژه را  ٣- رونــد ارزش وي
افزايشميدهـد عـدم تقسـيم سـود و نگهــداري آن در 
واحد تجاري و ياافزايش سرمايه اســت. معـاملاتي آـه 
نسبت به سهام سرمايهانجام ميشــود ارزش ويـژه را 
تغيير ميدهد. فروش سهام جديدباعث افزايــش ارزش 
ويـژه و تقليـل سـرمايه موجـب آـاهش آنمــيگردد. از 
طـرف ديـگر اعـلام سـود سـهمي و برخـــي معــاملات 
ــا فـروش اقـلام  نيزمانند اخذ يا واريز هر نوع وام، خريد ي
ــا آـاهش بدهـي  داراييبطور نقد و يا در ازاي افزايش ي
تاثيري درارزش ويژه ندارند مگر به اندازه ســود يـا زيـان 
ــورد  حاصل از معاملهدر مقام مقايسه با ارزش دفتري م

معامله. 
 

ــــد  ٤- رونــد ســرمايه در گردش (٣٧) : تعييــن رون
سرمايه در گردشاز آنجا اهميت دارد آه توانايي واحــد 
تجاري را در واريزتعهدات نشان ميدهــد. بـهترين رونـد 
آن است آه در طـي سـالهابه تدريـج افزايـش يافتـه و 
ــا نيـاز ناشـي ازتوسـعه فعـاليت  اين افزايش متناسب ب
ــد،آـاهش  باشد. به هنگام توسعه و افزايش حجم تولي
نقدينـگي و افزايـش حسـابهاي بدهـي بـايد تناســب 
ــش نـاگهـاني توليـد و  واعتدال داشته باشد يعني افزاي
فعـاليت سـببايجاد تلاطـم و تغيـيرات عمـــده دروضــع 
ــاليت توليـد يـا داد و  مالي نشود. ولي هرگاهآاهش فع
سـتد مـد نظـر باشـد، طبعـآً نيـاز بهســرمايه در گردش 
آمتر ميشود و در نتيجه موجوديحســابهاي نقـدي 
افزايش و حسابهاي مطالبات و آالا آاهشمييابند. 

 
٥- رونـد نسـبتها: رونـد نســـبتها چگونــگي امــور 
مالي را بهترمينماياند تا مقايسه و تعيين مابهالتفاوت 
ارقـام صورتهايمـالي. در زيـــر روندهــاي مــهم چنــد 

نسبت آورده ميشود: 
١-٥- نسـبت جـاري و آنـي معمـــولا ميبــايد در دو يــا 
چندسال روند صعودي و يا حداقل ثابت داشته باشد. 

٢-٥- افزايــش يــا آــاهش شــديد در ســـرعت گردش 
آالا(برحسب روز) نياز به بررسي دارد. 

ـــايد تقريبــآً ثــابت  ٣-٥- دوره وصـول مطالبـات نـيز ميب
ماندهباشـد. اگر تغيـيراتي نـاگهـاني بـروز آنـد ميبــايد 

بررسي شود. 
٤-٥- گاهـي رونـد از خـــود نســبت اهميــت بيشــتري 
پيداميآند. نمونــه بـارز آن رونـدگردش سـرمايه جـاري 

است. 
 

تجزيه و تحليل سرمايه در گردش 
هـــــدف از تجزيـــــه و تحليـــــل ســــــرمايه در گردش 
ــه وجـود  تشخيصعواملي است آه در آن تغييراتي را ب
ــايت  آوردهاند و نتيجهنهايي تجزيه و تحليل ، ارزيابي آف
تدابير مالي مديراناســت آـه بدانيـم وقتـي سررسـيد 
پرداختها فرا ميرسد آياتوانايي واريز آنـها را خواهنـد 
ــاهنده  داشـت؟ بـه ايـن منظـور بـايد عواملفزاينـده و آ
سرمايه در گردش را تشخيص داد. بطـور آليتجزيـه و 
ــــد آـــه در  تحليــل ســرمايه در گردش نشــان ميده
فاصلهدو دوره مالي چه وجوهي به دسـت آمـده و بـه 
چه مصارفيرسيده است. هـرگونـه معاملـهاي آـه بـر 
دارايي جاري و بدهيجـاري اثـر يكسـان بـگذارد مبلـغ 
سـرمايه در گردش را تغيـيرنميدهد. تغيـيراتي آـــه در 
ــير از دارايـي جـاري وبدهـي جـاري بـه  حسابهايي غ
وجود آمده باشند بر سرمايه در گردش تاثيرميگذارند، 

اين تغييرات به سه دسته تقسيم ميشوند: 
 

ــژه: هـر افزايشـي آـه در ارزش  ١- تغييرات در ارزش وي
ويژه درفاصله دو دوره مالي پيدا شده باشد منبعـي از 

لحاظ افزايشسرمايه در گردش به شمار ميرود. 
 

٢- تغيـيرات در بدهــي بلندمــدت: افزايــش در بدهــي 
ــــي در جـــهت  بلندمــدتدر طــي دو دوره مــالي منبع

افزايش سرمايه درگردش محسوب ميشود. 
 

٣- تغيـيرات در دارايـي ثـابت: آـاهش در دارايـي ثــابت 
خالصدر فاصله دو دوره متوالي موجب افزايش وجوه و 
در نتيجهافزايش ســرمايه در گردش ميشـود. معمـولا 
تغييرات عمده درسرمايه ناشي از تحولاتي اسـت آـه 
در ارزش ويـژه پديدميآيـد. آـاهش ســرمايه در گردش 
ــد  وقتي از نقصان ارزش ويژهناشي شود خطر ميآفرين
و اگر از زيان عمليات به وجــود آمدهباشـد خطـر بيشـتر 

ميگردد. 
 

خطر سنجى 
آنچـه در بخشهـاي قبـل گفتـه شـد، بنظـــر ميرســد 
ــواردي  براياظهارنظر و اخذ تصميم آافي باشد. ولي م
در عمل پيداميشــوند آـه نيـاز بـه ارزيـابي و بررسـي 
ـــهموارد را از راه پيشبينــي و  بيشـتري دارنـد. ايـن گون
آيندهنـگري تجزيـه و تحليـل ميآننـدو چـون هـــدف آن 
ــالا درآينـده رخ  است آه رويدادهاي نامطلوبي آه احتم
ميدهند. و مخاطرات و آثار آنها ســنجيده شـوندعنوان 

خطرسنجي را براي اين بحث انتخاب آردهاند. در  
ـــتنتاج  خطـر سـنجي قـدرت اسـتنباط ، اسـتدلال و اس
ــر و بيـش از پيـش جلـوه ميآنـد. خطـر  تحليلگرجديت
سنجي به بررسـياحتمالات آتـي از لحـاظ نـاتواني در 
پرداختهـا و بـروز زيانارتبـاط پيـدا ميآنـد و از ايـــن رو 
ميبـايد بـا ابزارآـار مديـران دربرنامـهريزي آينـده آشـــنا 
شـويم. وسـيله پيشبينـي آينـده بودجهاسـت. بودجــه 
برنامه مالي يك واحــد تجـاري بـراي رسـيدن بـههدفي 
ــــف  آـــه در تحصيـــل ســـود مشـــخص گرديـــده تعري
ميشود.بنابر اين بودجه خــط مشـي فعـاليت و هـدف 
سازمان را مشخصميآند وازسويديگر،درجريان اجــرا 



از همـان بودجـه بـه صورتابـــزار آــار مديــران و ضمنــآً 
بهعنوان عامل آنترل استفاده ميشود. 

مراحل زير جهت تنظيم بودجه انجام ميگيرد: 
١- تعييـن هـدف: حفـظ سـرمايه و تـامين سـود لازمـــه 
دوام و بقايموسسـات توليـدي و بـازرگانـي اســت. در 
تنظيم بودجه، ميزانسود بايد با واقعگرايي برآورد شود 

و هدفي قابل وصول باشد. 
 

٢- برنامــهريزي: اداره هــــر واحـــد تجـــاري مســـتلزم 
اسـتفاده ازنـيروي انسـاني، سـرمايه و منـابع طبيعــي 
ـــام  اسـت. در دنيـاي امروزايـن سـه عـامل و قيمـت تم
شده آنها غيرقابل پيشبيني است.در چنين شــرايطي 
است آه واحــد تجـاري بـايد برنامـهريزي آنـد،نيازهـاي 
آينـده خـود را بررســـي و هــدف را مشــخص نمــايد و 
ــول بـه آن و تحقـق مـيزان  همهآوشش را در جهت وص

فروش و سودبكاربرد. 
 

٣- تهيــه بودجــه: اوليــن قــدم جــهت تهيــه بودجـــه، 
پيشبينيفروش است آه آن را مسئول فــروش بـرآورد 
ــدار و  ميآنـد. فـروش بـهدو صـورت يكـي برحسـب مق
ــــيگردد.  ديــگري براســاس ارزشريــالي آن بــرآورد م
سپس برآورد ميزان فروش بهواحد توليد داده ميشــود 
تا بر آن اساس بهاي تمام شده مواداوليه و هزينههاي 
دسـتمزد و سـربار را تعييـــن آنــد. در عيــن حــالواحد 
ـــه تهيــه بودجــه داخلــي يعنــي پيشبينــي  فـروش ب
هزينـههايبازاريابي و فـروش مـيپـــردازد. هزينــههاي 
عمومــي و اداري را نيزدفــتر مرآــــزي واحـــد تجـــاري 
ــا در عملواحدهـاي تجـاري بـه  پيشبيني مينمايد. ام
ــر مسـئوليت  اين شرح عمل نميآنند. بلكه يك يا دونف
ـــــات و تنظيــــم بودجــــه را بــــه  تهيـــه همـــه اطلاع

عهدهميگيرند. 
 

ــه بودجـه بـراي بررسـي،  ٤- تصويب بودجه: پس از تهي
ــه هيـأت مديـره واحـد تجـاري تسـليم  اصلاح وتصويب ب
ـــه نــيز اصــلاح بودجــه ضــرورت  مـيگردد. در اينمرحل
مييابد زيرا با گذشت زمانلزوم تجديدنظــر در هدفهـا 

به خصوص در مورد سود ظاهرميگردد. 
 

ــه: هـدف از تجديدنظـر در بودجـه  ٥- تجديدنظر در بودج
ايناست آه نتايج عمليات واحـد تجـاري را بـا آنچـه در 
بودجهبرنامهريزي شده ، مقايسـه و انحرافـات مـهم را 
تعييـن آنيـم وسـپس تـا حـد امكـان علـل انحرافـــات را 
ــــاييم.تجديدنظـــر در برنامـــه و اقـــدام  شناســايي نم
اصلاحـي مربـوط، بـه عـهده آنقسـمت يـــا واحــدي از 
سـازمان اسـت آـــه بــر آن برنامــه آنــترل دارد.تــاآيد 

ميشود آه اين امر آار واحد بودجه نيست. 
 

بودجهنقدى 
هنگامــي آــه بودجــه تصويــب شــد، بــر آن اســـاس 
واحدتدارآات به تهيه مــواد اوليـه و واحـد اسـتخدام بـه 
ــه مديـر  يافتن افرادمورد نياز اقدام ميآند. در اين مرحل
ــايد بـراي تهيـه وجـه مـورد نيـاز،  مالي واحد تجارينيز ب
برنامهريزي آند. بنابراينبايد براساس بودجه و با توجــه 

به اوضاع واحد تجاري، 

بودجه نقدي تنظيم شود. 
 

کاربرد فنون تجزيه و تحليل 
ـــن نكتــه لازم اســت آــه در تجزيــه و  در پايـان ذآـر اي
تحليلهيچگاه نبايد به استفاده از روشـي واحـد اآتفـا 
ــه حـاصل از آـاربرد يكـي از فنـون  آرد و يا اينكه بهنتيج
ــگر از  تجزيـه و تحليـل آن قدراهميـت داد آـه جوانـب دي
ـــرز مشــخصي  نظـر دور بمـاند. تجزيـه و تحليلحـد و م
ندارد. اما ميتوان آن را محدود آرد يا بردامنه آن افزود. 
نبايد آن چنان به جمعآوري و انباشتناطلاعات و تجزيه 
و تحليـل آنـها پرداخـت آـه عوارضفلجموشــكافي(٣٨) 
دامنگير شود و فرصت از دست برود و نـه بـهآن مقـدار 
انــــدك بســــنده آــــرد آــــه اســــاس اســــــتنتاج و 
ــدود آـار تحليـلگر را  تصميمگيريسست گردد. آنچه ح
معين ميآند ميزاناهميت آاربرد نتايج تجزيـه در اخـذ 
تصميم و مخاطراتي استآه در اســتفاده از آن ممكـن 
اسـت بـروز آنـد. انباشـتن اطلاعاتبسـيار و گســترش 
دامنه تجزيه و تحليل در برخي موارد نتيجهدرماندگي و 
يا واماندگي در تصميــمگيـري اسـت. بـايد توجهداشـت 
آــه تجزيــه و تحليــل جــاي فراســت(٣٩) را در اخــــذ 

تصميمنميگيرد.ث 
١اين آتاب توســط دفـتر مطالعـات مـالي و حسـابداري 

مديريت و با تاييد 
آقاي دآتر فضل ا... اآبري تلخيص شده است. 

 Internal Analysis ( ٢
 Comparative Analysis ( ٣

 Working Capital Analysis ( ٤
 Risk Analysis ( ٥

 Liquidity Ratios ( ٦
 Current Ratio ( ٧
 Quick Ratio ( ٨

٩-دارايي آني عبارت است از همه اقلام دارايي جــاري 
منهاي موجودي مواد و آالاو پيشپرداختها 

   Defensive Interval ( ١٠
   Cash Flow Ratio ( ١١

   Activity Ratio ( ١٢
  Receivables Collection Period ( ١٣

١٤- در اين معادله عمومآً تعداد روز سـال ٣٦٠ در نظـر 
گرفته ميشود. 

  Inventory Turnover Period ( ١٥
  Operating Cycle ( ١٦

     Inventory to working Capital ( ١٧
   Working Capital Turnover ( ١٨

   Accounts Payable Turnover Period ( ١٩
  Capitalization Ratio ( ٢٠

  Fixed Assets to Net Worth ( ٢١
   Debt Ratio ( ٢٢

   Current Debts to Net Worth ( ٢٣
  Long - Term Debts to Net Worth  ( ٢٤

    Profitability Ratios ( ٢٥
   Return ( ٢٦

   Return on Sales ( ٢٧
   Return on Equity ( ٢٨
  Return on Assets  ( ٢٩



    Return on Working Capital ( ٣٠
   Du Pont Ratio System ( ٣١

   Assets Turnover ( ٣٢
   Trend of Sales ( ٣٣
   Market Share ( ٣٤

   Trend of Earnings ( ٣٥
   Trend of Net Worth ( ٣٦

   Trend of Working Capital ( ٣٧
   Analysis Paralysis ( ٣٨

 Intuition ( ٣٩


